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Girisim Elektrik — Sinirli Olumlu 11 Kasim 2025
Son Fiyat 48,28
EUPWR finansallari olmasa zayif sonuclar BILANCO PUANI 3,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Girigim Elektrik, 2025 3.ceyrekte 6,_37 milyar TL hasilat, 1,?9 Piyasa Degeri (min TL) 22.209
milyar .TL. F'A\{OK. ve 320 milyon TL net kar ile Piyasa Degeri (min $) 528
beklentilerimiz Gzerinde sonuclar paylast. F/K 2628
Soézlesme tamamlama faktérid aynistirdi.  Gorece FD/FAVOK 7,37
tahsilatlarin etkin olmasi ve bir nebze olsun fiyatlama PD/DD 1,70
davranislarindaki yukari yonlU seyir dogal olarak sirket | Hisse Sayisi (min lot) 460
finansallarini beklenti Gzeri hale getirdi. EUPWR 6zelinde FDPO (%) . 30,80
2.ceyrekte tahsilat edilemeyen yaklasik 2 milyar TL'lik | GUnlUk Ortalama Islem Hacmi
gelir bu geyrek itibariyle tahsil edilmis oldu. Bu tahsilat | (mInTL) 245
gecikseydi her 2 sirkette de beklentilerimiz dahilinde
finansallar olacakti. FiYAT
- . . PERFORMANSI
HasHat’Fa bUyume izlendi. 3.ceyrekte hasilat %12,95 artisla (%) 1AY 3AY 12 AY
6,37 'rvr!lly.ar TL olurken, ozelllkle.|§ iliskileri k?aklmlndan BISTIOOE GORE 832 319 956
gec;tlglmlz senelere .klyasla saklp ‘gegen bir vyapl var. XELKT'E GORE 539 110,75 32,44
uradakiana sebep bircok benzeri sirkete yazdigimiz gibi Nominal (TL) 10,23 -3,63 938

is iligkisi tamamlama surelerinin 20 aya ¢ikmis olmasidr.
Ozetlemek gerekirse bir¢ok suregelen tahsilat bu
senenin degil édnceki yillarin tahsilatlardir.

Nominal (USD) 9,30 -7,33 -13,63

ORTAKLIK YAPISI %
Operasyonel karhliga da yansimalari sinirli olumlu oldu. MUHITTIN BEHIC ERMANLI 40,03
3.ceyrekte FAVOK %3,61 artisla 1,29 milyar TL olurken | ALI GOKHAN OZTURK 20,20
FAVOK marji ise 186 baz puan dususle %19,34 oldu. Yil RAMIN MALEK 536
gdrece %22-23 FAVOK marji ile kapatmasi beklenebilir. DIGER 34,41
Beklentiler korunmaya devam ediyor:
- 640 milyon dolar hasilat, 61,00 12.000,00
- 179,2 milyon dolar brut k@r - %28 brut kGr marji, 11.500.00
- 166,4 milyon dolar efk - %26 efk mariji, 51,00 A
- 89,6 milyon dolar net kc?r - %14 net kc?r marji, 11.000.00
- 147,2 milyon dolar FAVOK - %23 FAVOK matji. 41,00 RS
Yapilart inceledigimizde GESAN 6zelinde gecikmis 10.500,00
tahsilatlarin yansimasiyla ayrisan finansallari sinirl 31,00
olumlu degerlendiriyoruz. EUPWR finansallari olmasa 10.000,00
zayif seyir sUrecekti. Beklentilerin tam olarak 21,00
kargilanmasina  ydnelik  riskler bulunsa da, 9.500,00
gergceklesmelerin gérece yakinsamasini bekleyebiliriz. 1.00
! 9.000,00
1,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Mariji (Y%) -2,39 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,92 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -7,37 0,0
FAVOK Marji (C%) 6,65 1,0
Net Kar Marji (Y%) -2,86 0,0
Net Kar Marji (C%) 8,86 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 2.228,53 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 13.117,64 1
Cari Oran 3,02 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -3.415,78 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 4,89 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 3,26 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 3,26 0,0
FAVOK Buyume (Y%) -36,78 0,0
FAVOK BUyume (C%) 3,98 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -4455 0,0
Net Kar Buyume (C%) 18,43 0,5
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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